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Klimarisiko: handtering og rapportering
hos en pensjonsforvalter

Seminar om lokal klimarisiko

Trondheim, 3. juni 2019

Amund T. Lunde, adm. direktgr



Det meste jeg skal si er sveert relevant for dere som driver med ©
samfunnsplanlegging i Trendelag

Blir det flere vindmeller pa Frgya og

Fosen?
Hva skal studentene laere pa NTNU? .
Hvordan gar det med leverandgrene \( ey

til olje- og gassnaeringen?

Kommer TregnderEnergi til a tjene
penger pa vannkraftproduksjon?

Hva betyr surere og varmere hav for
havbruksnaeringen:

Hvor avhengig er neeringslivet av
fossile transportmidler?

Far vi nok strem frem til elektrifiserte
ferger?
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Dette er pensjon

(o Lgnn 500.000 kr/ar ) (o Livsvarig utbetaling )
e G-regulering av pensjonsrett e Lavere regulering som
e Alder 27 ar e Plasseres i finansmarkedene pensjonist
e Veert medlemi 3 ar ° Utbetaling ved ufgrhet eller
e Beregningsrente 2,0 prosent ded

Premie til
alderspensjon pa
10.077+ 1.186 kroner

Utbetaling av

alderspensjon




Klimakrisen vesensforskjellig fra vanlige faktorer i sosialt
ansvarlige investeringer

Samfunnsansvar handler ofte om hva vi Klimakrisen er en gkonomisk risiko for
ikke vil tjene penger pa alle verdens gkonomier

gp  Etikkradet Noen produkter vil ikke la seg selge,

for Statens pensjonsfond utland

mens det vil dukke opp helt nye

Noen produkter vil ikke la seg
produsere

Bedrifter vil ga konkurs og markeder
bli borte

Store industrianlegg vil bli verdilgse

Energiproduksjon ma legges om

Retningslinje for KLP
som ansvarlig investor
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OPFs klimatenkning felger av malet om a gi Oslo kommune ©
lavest mulig pensjonskostnader

Geografisk nedslagsfelt

Treffsikre tiltak

Kostnader ved effektive tiltak




Klimaendringer og tiltakene mot dem er en risiko for vare

investeringer

Summer weather is getting 'stuck’ due
to Arctic warming

Rising arctic temperatures mean we face a future of ‘extreme
extremes’ where sunny days become heatwaves and rain becomes
floods, study says

A Rising arctic temperatures have slowed the circulation of the jet stream and other giant planetary winds, which
means pressure fronts are getting stuck and the weather is less able to moderate itself, say researchers.
Photograph: Henry Nicholls/Reuters

Trump administration scraps Obama-
era regulation on coal emissions

Plan would boost output from coal-fired plants and lead to as
many as 1,400 premature deaths a year

A The Trump administration's plan has been called ‘a disaster for public health and the climate". Photograph: J
David Ake/AP

The Trump administration has put forward a greenhouse gas emissions plan
that could boost output from coal-fired power plants rather than push them
towards closure and result in as many as 1,400 premature deaths each year.



Alle deler av bedriftenes produksjonsprosess er utsatt for

klimarisiko
Energi
Kapital
Produksjons- Trerepe
prosess
Fysisk
risiko
Konsumenter, konkurrenter

Innsatsfaktorer Produksjon og logistikk og alternative produkter

©



Miljpdiskusjonen
endrer seg

Tronderske

kommune
at vindkr:
skal bygg
Froya /
Statkraft mener
Norge har nok kraft

Innlegg Amund T. Lunde

Er det virke-
lig Ipnnsomt
med mer olje
0Og gass?
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Tyskland (41 %), UK (31 %), Frankrike (15 %) og Belgia (13 %)
er kjgperne av norsk gass. Alle skal bli klimangytrale i 2050

2030
Kull -78 %
Olje -37 %
Gass -25 %
Kjernekraft 59 %
Fornybare 430 %
Energietterspgrsel -15 %

2050

-97 %

-87 %

-74 %

150 %

470 %

-32 %

Kilde: Global Warming of 1.5°C. IPCC. 2018. Scenario P1, s.16

@ CLIMATE HOME NEWS

Brexit UN climate talks  Paris Agreement

France introduces 2050 carbon-neutral law

Home Qitell Finance Energy Land Tech Science Comment Sponsored

Brexit  UN climate talks  Paris Agreemen t

Merkel pledges to make Germany carbon
neutral by 2050

B @ CLIMATE HOME NEWS

Home [QYoiste-l Finance Energy Land Tech Science Comment Sponsored

Brexit UN climate talks  Paris Agreement

Britain, home of the industrial revolution,
‘to end contribution to global warming’

Published on 02/05/2019, 12:01am



Virkemidlene vare er avhengig av hva vi investerer i og hvem
som forvalter

Internt Internt
Internforvaltet Eksterne
forvaltede forvaltede .
. . eiendom mandater
aksjer obligasjoner

Kartlegger
forvalters
handtering av
klimarisiko.

Stresstest pa
oljepris og
karbonpris

Dialog med

utstedere Miljgsertifisering

Mal for Grgnne
utslippsreduksjon obligasjoner

Baerekraftig riving Tiltak kommer
og bygging senere
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Vi tar klimahensyn for a finne muligheter og redusere risiko.

Det krever aktiv forvaltning

ﬁ inne muligheter og unnga
® risiko

Bevisst-
gjoring

Klimavirkning
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Ekskludere selskaper

v

Avkastningsmuligheter
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Vi vet ikke hvordan lavutslippsgkonomien ser ut, og er derfor ©
forsiktige med malrettet allokering av penger til "gode formal»

10.04.2019

Thor Chr. Jensen

Det er noe dypt i %

sprgelig over at

.-"-i-. -\-\-\""\.

Jens Ulltveit-Moe
tvinges til a brenne

av nye 40 mil

joner

kroner pa denne

zombien

Han ma satse pa at det finnes en egen plass i
himmelen for folk som har investert tungt i

miljevennlig teknologi.
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Mange fond som investerer
klimavennlig har gjort det darlig.

Men, som aktiv forvalter vet vi:

Bedrifter som er opptatt av klimarisiko er
ofte fremtidsrettede og flinke.

Merkostnaden er mindre nar de uansett
skal investere i nytt utstyr og mange
klimatiltak er Isgnnsomme.

Risikoen for dem, og dermed oss, er at
det ikke kommer tiltak, som CO,-avgifter,
som gir dem bedre konkurranseevne.

Derfor leter vi etter bedrifter som er
lgnnsomme, ogsa uten tiltak.
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OPF felger som f@rste norske finansinstitusjon anbefalingen ©
fra TCFD og klimarisikoutvalget for rapportering av klimarisiko

OPF-KONSERNETS TILPASNING TIL KLIMAENDRINGER

Klimarapporteringen var tar utgangspunkt i en modell som er utarbeidet av en internasjonal arbeidsgruppe (TCFD) som har fatt
oppgave 4 utrede hwvordan selskaper kan rapportere om klimarelatert risike pd en bedre og mer systematisk mate. Dette er den
samme modellen som regjeringens klimarisikoutvalg anbefaler.

Modellen vi bruker:

STYRING STRATEGI Em'“gﬂ;‘f{'“ﬁ?‘ MAL OG METODER

Konsernets overordnede Relevante risikoer og Konkrete tiltak vi gjer eller Mal vi har satt oss og
tilnarming til risiko og muligheter for konsernet planlegger innen de metoder for 4 etablere
muligheter i forbindelse innenfor kapitalforvaltning relevante omradene. suksesskriterier i henhold

med klima. og bygningsforsikring. til strategien og risiko-

styringstiltakene.
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Derfor er det spennende a jobbe med klimatilpasning ©

Det er viktig

Det gjores

veldig mye

bra, mange
steder

Ikke lurt eller

ngdvendig a

vente pa de
andre

Stadig flere
blir med! Og
vi har fatt et
navn pa
skeptikerne.
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